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Kolejne spojrzenie na przyczyny i konsekwencje odwrdcenia reformy prywatyzacji

systemu emerytur w Europie Wschodnie;.

Aby “uksztattowac” prywatyzacje systemu emerytur, tak aby polepszy¢ stabilnos¢ w dtuzszej
perspektywie czasu, przeksztatcenie nie powinno by¢ oparte przede wszystkim

na finansowaniu dtuznym. Ponadto prywatne fundusze emerytalne powinny dostarczyé
stopy zwrotu (netto) faktycznie wyzsze od wzrostu produktu krajowego brutto (PKB).
Wykazano, ze zadnemu z krajow przeprowadzajgcych reforme w Europe Wschodniej

nie udato sie wypetni¢ dwdch koniecznych warunkéw, nawet przed swiatowym kryzysem
finansowym. Podczas gdy istniejgca literatura przedmiotu w przewazajgcej mierze opisuje
fale odwracania reform jako stymulowane czynnikami politycznymi, krétkowzroczne
strategie polityczne, w artykule przedstawiono odmienng opinie. To niedociggniecia
strukturalne oraz rozczarowujgce wyniki prywatyzacji systemu emerytur pozwolity

na odwradcenie tych reform po to, aby poprawié krétkoterminowg sytuacje bez koniecznosci
osfabiania dtugotrwatej stabilnosci emerytur. W podsumowaniu artykutu, wyciggnieto
whniosek, méwiacy, iz jesli nie istnieje porozumienie co do politycznego stanowiska
dotyczacego wspierania oszczednosci podatkowych na przestrzeni dziesigtkéw lat,

ktore to oszczednosci finansowatyby prywatyzacje systemu emerytur, dostosowywanie
reform oraz ich odwracanie mogg by¢ racjonalng alternatywa w niektérych krajach Europy
Wschodniej do utrzymania systemow emerytalnych, ktére sg politycznie niestabilne lub tez,
z punktu widzenia gospodarczego, ponizej optymalnej. Przyktad Estonii pokazuje, ze pomimo
rozczarowujgcych wynikow, drugi filar moze by¢ stabilny, jesli jest szeroko wspierany
politycznie i spotecznie. Jesli jednak takie wsparcie nie istnieje, paistwa powinny wczesniej
raczej niz pdzniej podjgé dziatania dgzgce do przeciwdziatania potencjalnym zrédtom

destabilizacji politycznej lub niewydolnosci gospodarczej.



